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En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
politica que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos
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El presente documento analiza y cuantifica el comportamiento de la velocidad de circulacion del dinero
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en Colombia en los ultimos 25 afios. Nuestras estimaciones permiten concluir que bien es cierto que se
presentd un cambio estructural en el comportamiento de la velocidad de M1 -como resultado del
proceso de profundizacién financiera iniciado a mediados de los 70-, no por ello la funcion se torné
(estadisticamente) inestable. De hecho, se encuentra que con una adecuada especificacion
economeétrica la velocidad de M1 no s6lo muestra una mayor correlacion con el ingreso real, sino que
ésta puede predecirse con un menor margen de error que el agregado monetario M2B = M1 + Cuentas
de Ahorro UPAC.
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