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Este documento analiza la relación existente entre la deuda externa pública y la inversión privada para
Colombia entre 1994 y 2007, a partir del modelo de series de tiempo no lineales TAR. La estimación del
modelo se realizó a través de los métodos MCMC y el enfoque bayesiano. Los resultados muestran
evidencia de una relación no lineal entre las variables de estudio, explicada por el modelo TAR.
Además, el análisis indica la existencia de una relación inversa entre el crecimiento de la inversión
privada y el crecimiento de la deuda pública externa.

Las opiniones y resultados aquí presentados son de exclusiva responsabilidad de los autores y no
comprometen al Banco de la República ni a su Junta Directiva.
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