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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia es una publicacion de la Subgerencia de Estudios Economicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.
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Este articulo estudia el mecanismo de transmision de la politica monetaria a través de los salarios
reales y la oferta de trabajo. El trade-off inflacién producto depende de la calificacién de los
trabajadores y de la elasticidad de la oferta de trabajo al salario real. Se plantea un modelo tedrico
simple que incorpora la segmentacién entre trabajadores calificados y no calificados y las restricciones
en el acceso al sistema financiero. Utilizando el método generalizado de momentos se estima la
elasticidad de Frisch de la oferta de trabajo. Se construyeron series de salarios representativos y de
horas ofrecidas al mercado, utilizando una aproximacion diferente a la encontrada en la literatura en
general, que utiliza el nimero de horas trabajadas. La estimacion puntual arrojé una elasticidad de
Frisch de 0,31 y una elasticidad de sustitucion intertemporal de 0,42. La oferta laboral es inelastica en
Colombia, generando que los costos en términos de produccion de la estabilizacidén de precios sean
importantes.
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