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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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Un indicador de la crisis financiera ha sido el comportamiento de los contratos de seguros contra la
cesación de pagos (CDS, por sus siglas en inglés). De esta manera, este artículo en primer lugar, toma
el caso de Grecia, Italia y España y sus respectivos índices accionarios. En segundo lugar se analiza y
muestra evidencia de relación existente entre el spread observado de los CDS de la república de
Colombia y el índice accionario COLCAP. Seguidamente se enfoca en el valor en riesgo (VaR, por sus
siglas en inglés) condicional de estos CDS en períodos antes y durante la crisis crediticia, y se
encuentra que estimados de VaR bajo el supuesto de distribución normal no es adecuado en el análisis
de mercado de CDS.
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