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República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas
de otras instituciones nacionales o internacionales. Esta serie se encuentra indexada en Research
Papers in Economics (RePEc).
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Este documento analiza los determinantes del endeudamiento de los hogares en Colombia en los
últimos 14 años. A partir de un modelo simple de elección y con base en los datos de las Cuentas
Financieras del Banco de la República y de la muestra aleatoria codificada de los renglones de las
declaraciones correspondientes a los contribuyentes personas naturales declarantes del impuesto sobre
la renta para los períodos gravables 1993 a 2004, se determinan las principales variables que afectan la
decisión de endeudamiento. Los resultados sugieren que el colateral, los niveles de deuda anterior y la
carga financiera son los determinantes del endeudamiento de los hogares en Colombia y, por lo tanto,
la sanciones de política deben enfocarse en vigilar el patrimonio de los hogares y la dinámica de la tasa
de interés para evitar una crisis de repudio similar a aquella de 1999.
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