Detalle de la situacidn macroeconémica

Comportamiento de los TES

Anexo estadistico

Contenidos relacionados

Junta Directiva del Banco de la Republica mantiene la tasa de interés de intervencién en 4,.5% - Marzo
de 2015

El 20 de Marzo de 2015 se llevé a cabo en la ciudad de Bogota D.C. la reunién ordinaria de la Junta
Directiva del Banco de la Republica con la presencia del Ministro de Hacienda y Crédito Publico,
Mauricio Cardenas Santamaria, el Gerente General, José Dario Uribe Escobar y los Directores, Carlos
Gustavo Cano Sanz, Ana Fernanda Maiguashca Olano, Adolfo Meisel Roca, César Vallejo Mejia y Juan
Pablo Z&rate Perdomo.

A continuacion se presenta una sintesis de la vision del equipo técnico del Banco de la Republica sobre
la situacion macroecondmica (seccion 1) y posteriormente se resefian las principales discusiones de
politica consideradas por la Junta Directiva (seccion 2).

Un mayor detalle de la situacibn macroecondémica elaborada por el equipo técnico del Banco de la
Republica se presentara en el Informe sobre Inflacion del primer trimestre de 2015 y en el anexo
estadistico.

1. CONTEXTO MACROECONOMICO
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En resumen, a finales de 2014 la economia colombiana se desacelero, partiendo de un nivel de
producto cercano a la plena utilizacion de la capacidad productiva. La inflacibn aumento principalmente
por factores transitorios y sus expectativas se sitan por encima del 3%. Debido a que parte de la
reduccion de los precios del petrdleo y del ingreso nacional es duradera, es necesario un ajuste
permanente del gasto interno de la economia.

2. DISCUSION Y OPCIONES DE POLITICA

Los miembros de la Junta resaltan que en 2014 el crecimiento de la economia colombiana (4.6%) fue
menor que el proyectado por el Banco de la Republica (4.8%), mientras que el de 2013 fue revisado de
4.7% a 4.9%. Esperan que el crecimiento en 2015 sea inferior al registrado el afio anterior y coinciden
en que dicha desaceleracion representa un ajuste necesario ante las nuevas condiciones externas que
llevaron a una disminucion significativa de los términos de intercambio. Para algunos miembros de la
Junta esto ultimo podria tener un impacto negativo fuerte en el ingreso nacional. Adicionalmente,
mencionaron que la devaluacién representa un estimulo para las exportaciones y los sectores que
compiten con importaciones, y contribuye a moderar el impacto negativo del precio del petréleo sobre
las cuentas fiscales y externas; asi mismo, incrementa los precios en el corto plazo, en especial de los
bienes transables.

Los miembros de la Junta reafirman el compromiso de mantener la inflacion y sus expectativas
ancladas en la meta. Coinciden en que en el corto plazo la inflacion total al consumidor continuara



mostrando presiones al alza generadas por aumentos temporales en los precios de los alimentos y, en
una menor proporcion, por el traspaso de la devaluacion a los precios de los bienes transables de la
canasta familiar. Se espera que la presion empiece a ceder en el segundo semestre y que la inflaciéon
vaya convergiendo a la meta (3%) en el horizonte de politica.

3. DECISION DE POLITICA

La Junta Directiva por unanimidad consideré mantener la tasa de interés de intervenciéon en 4,5%.

Bogota DC


http://www.tcpdf.org

