Seminario 175: Tasa de usura y el mecanismo de transmision monetaria en
Colombia: comparacién internacional y analisis de datos de panel
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Resumen: El Estado, dentro de la funcion que se le ha atribuido dentro del capitalismo como regulador
de los mercados, ha utilizado histéricamente restricciones sobre el nivel maximo de tasa de interés que
un prestamista puede cobrar sobre los recursos otorgados a un prestatario. A este limite sobre la tasa
de interés que se puede cobrar por la actividad crediticia es a lo que se le conoce como tasa de usura
por su origen histoérico asociado al concepto de la usura que en la edad media condenaba la iglesia
catélica, y aunque ciertamente es la mas utilizada, no es la Unica forma de control de las tasas de
interés. En Colombia el uso de esta figura fue disipAndose en sus objetivos en la medida en que las
tasas de interés comenzaron a reducirse gracias al control de la inflacién que permitié disminuir las
tasas nominales. Este documento comprueba que la tasa de usura se convirtié en una guia para las
tasas del mercado principalmente en los segmentos de crédito de consumo y comercial, evitando su
reduccién durante ciclos de tasas de referencia bajas. Lo anterior ha hecho que la tasa de usura se
haya convertido en un limitante para la competencia en el mercado crediticio que vale la pena estudiar
para analizar y proponer su modificacion o abolicion. A través de un modelo econométrico de datos de
panel se identifica el efecto de la tasa de usura sobre las tasas de interés por tipo de crédito y sobre el
otorgamiento de créditos y con base en esto se realizan recomendaciones de politica econémica, en
particular en aspectos monetarios y crediticios con base en los resultados obtenidos en la investigacion.

Este trabajo fue financiado por la Universidad Autonoma Latinoamericana en la convocatoria de
investigacion 01 de 2013 y del Grupo de Investigaciones Econdémicas GINVECO.
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