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Resumen del documento: Evaluamos el desempefio de los prondsticos de
modelos basados en fundamentales para la tasa de cambio nominal en Colombia.
Los prondsticos condicionales derivados de cointegraciones, VARes y
descomposiciones tendencia/ciclo se comparan con los generados por la teoria de
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paridad de poder adquisitivo y caminatas aleatorias con deriva constante y
estocastica. A diferencia de trabajos anteriores para Colombia, nuestra muestra
consiste exclusivamente de registros que provienen del régimen de tasa de cambio
flotante vigente en el pais. Encontramos que los prondsticos de descomposiciones
tendencia/ciclo tienen un desempeno superior a las caminatas aleatorias en el
mediano a largo plazo, y mejoran a medida que el horizonte de prondstico aumenta.
En adicién, el error cuadratico medio de prondstico a dos afios se reduce 23.31%, en
comparacion a una caminata aleatoria simple, para la representacion VAR del
modelo de Taylor y las de tendencia/ciclo.
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