Recuadro 2: Elasticidades de transmision del tipo de cambio a los precios

Tenga en cuenta

Los analisis y prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es
la base principal sobre la cual se realiza la recomendacién de politica monetaria a la Junta Directiva del
Banco de la Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinion de sus
miembraos.
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La politica monetaria en Colombia se rige por un esquema de inflacion objetivo, cuyo propésito es
mantener una tasa de inflacion baja y estable. Por esta razon, es importante medir y entender cémo
responden los precios de la economia a las fluctuaciones en la tasa de cambio, efecto conocido en la
literatura econdmica como pass-through (PT). Durante 2015 y en lo corrido de 2016 la inflacidén
anual al consumidor ha presentado una fuerte tendencia ascendente, situandose en marzo de
2016 en 7,98%, comportamiento explicado por diferentes variables. Una de estas ha sido la
significativa depreciacion del peso frente al dolar desde julio de 2014, alcanzando un

maximo en febrero de 2016, cuando el tipo de cambio promedio mensual ascendié a COP
3.357,5 por dolar.
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