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Tenga en cuenta

La principal funcién de estos documentos es suministrar informacién trimestral sobre los mercados
financieros. Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos
no comprometen la Junta Directiva del Banco de la Republica.
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El Banco de la Republica (BR) genera informacion para la toma de decisiones, la rendicion de cuentas y
la difusion al publico. En particular, el Reporte de Mercados Financieros esta enmarcado dentro del
principio de difusién al pablico y contribuye a cumplir con el servicio que presta el Banco de ofrecer
informacion e investigacion econdmica de calidad.

En linea con lo anterior, este reporte busca proveer al publico un analisis general del comportamiento y
las tendencias de los mercados financieros nacionales e internacionales. Adicionalmente, el reporte
sefala los principales factores que permiten explicar el comportamiento de dichos mercados asi como
sus interacciones. El reporte también presenta una descripcién de los principales cambios en politica
monetaria y decisiones de los bancos centrales a nivel mundial.

Durante el tercer trimestre de 2017 (3T17), los mercados financieros internacionales estuvieron
influenciados principalmente por: i) un contexto macroecondémico favorable; ii) el cambio en las
expectativas sobre la politica monetaria en economias desarrolladas; iii) la incertidumbre generada por
eventos geopoliticos y iv) la dinAmica favorable de algunos commodities industriales y energéticos. En
esta coyuntura, el dolar estadounidense presento un debilitamiento, el mercado de deuda publica de
EE. UU. se desvalorizd mientras que sus mercados accionarios continuaron registrando una dinamica
favorable. En la region se presenté un comportamiento heterogéneo en sus mercados influenciado por
la dinamica en el precio de algunos commaodities y eventos politicos idiosincraticos. En Colombia, se
observaron desvalorizaciones en los mercados de renta fija mientras que el mercado accionario perdié
el dinamismo que se habia observado en el trimestre anterior.

El documento se divide en nueve secciones, siendo esta introduccioén la primera. La seccion dos
presenta un resumen ejecutivo del documento. En la seccidn tres se presenta una descripcion de los
hechos mas importantes en el entorno econémico internacional. Posteriormente, en la seccidn cuatro se
presenta el comportamiento de los principales indicadores de percepcion del riesgo a nivel local. En la
seccidn cinco se presenta una descripcion del mercado cambiario a nivel global y local. En la seccion
seis se presenta un analisis del mercado monetario y el de renta fija a nivel global y local.
Adicionalmente, en la seccién siete se describe el comportamiento del mercado primario de deuda
privada local. En la seccion ocho se analiza el comportamiento de los mercados accionarios a nivel
regional y local. Finalmente, se presenta un estudio de las empresas con descalce cambiario, su uso de
derivados, su salud financiera y el riesgo de crédito que estas presentaron en 2014, 2015y 2016.
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