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Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.
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La evidencia empirica encontrada al explotar la ecuacion de Fisher y la hip6tesis de expectativas
sugiere que los spreads de tasas de interés entre 12 y 24 meses y entre 6 y 12 meses contienen
informacion que contribuye a predecir las expectativas de inflacién total y de inflacion nicleo. La
relacion entre los diferenciales de inflacion y los spread de tasas de interés resulto ser positiva: cuanto
mayor es el diferencial mayor es la expectativa de inflaciéon futura.
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