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RESUMEN NO TECNICO

Enfoque: los Conglomerados Financieros Internacionales han experimentado una expansion
significativa durante las Ultimas décadas tanto en las economias avanzadas como en las emergentes.
Sin embargo, la investigacion empirica sobre la relacién entre la complejidad geogréfica y el riesgo
bancario es escasa y la literatura ha llegado a resultados mixtos y, en cierto sentido, contradictorios.
Este documento analiza esta relacion para el caso de los Conglomerados Financieros Internacionales
(CFI) colombianos y las implicaciones de los cambios de la politica monetaria en la sensibilidad del
riesgo bancario.

Contribucién: durante la Gltima década, los conglomerados financieros colombianos se han expandido
internacionalmente aumentando significativamente su grado de complejidad geografica. Esta situacion
proporciona el entorno adecuado para estudiar el efecto de una mayor complejidad geogréafica de los
Conglomerados Financieros Internacionales (CFI) en el nivel de riesgo de los bancos colombianos.

Resultados:nuestros resultados sugieren que una mayor complejidad geogréfica esta asociada con
mayores niveles de riesgo bancario. Los canales por los cuales se da esta relacidon estan asociados con
unas altas correlaciones en el ciclo econémico de los paises a los cuales los CFl se expandieron, asi
como con menores niveles de calidad regulatoria en esos paises. Ademas, encontramos que los bancos
con acceso a fuentes internacionales responden de manera diferente a los cambios en la politica



monetaria. En particular, durante los periodos de endurecimiento (relajamiento) de la politica monetaria
interna, los bancos individuales de IFC mas complejos presentan niveles de riesgo mas altos (mas
bajos), lo que sugiere que el nivel de complejidad geogréfica afecta el canal de toma de riesgo de la
politica monetaria.
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