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RESUMEN NO TECNICO

Enfoque: los impuestos corporativos pueden afectar el desempefio de las empresas a través de
diferentes canales. En las compafiias, los impuestos pueden distorsionar la asignacién eficiente de
insumos; vy, entre los sectores econdémicos, pueden influir sobre las decisiones de inversion, al afectar la
rentabilidad esperada de las empresas. Asimismo, pueden favorecer o desalentar la inversion en
investigacion y desarrollo.

El objetivo de este documento es estudiar la relacion entre los impuestos corporativos y el desempefio
de las empresas en Colombia, donde se han aprobado varias reformas tributarias durante la ultima
década, las cuales han afectado de forma diversa la carga impositiva de las empresas. El analisis toma
en cuenta las diferencias entre sectores econdmicos, ya que la tasa de tributacion efectiva de las firmas
puede variar con los beneficios tributarios, la relacién capital-trabajo, el portafolio de activos, y el nivel
de endeudamiento, entre otras caracteristicas de las organizaciones.

Contribucién: la principal contribucion de este documento es evaluar el efecto de los impuestos
corporativos sobre el desempefio de las compafias. Para esto, utilizamos analisis de fronteras de
produccion para estimar la eficiencia técnica de las empresas, como medida de su desempefio al
interior del sector econdmico en el que operan, y en relacion con la frontera de produccion que engloba
al conjunto de firmas de toda la economia. La eficiencia técnica, que se define como la capacidad de



obtener el maximo producto, a partir de un conjunto de insumos y una tecnologia dada, se utiliza para
comparar el desempefio de una muestra de empresas de los sectores agropecuario, manufacturero,
comercio, construccién y servicios. Posteriormente, con los resultados de eficiencia, evaluamos el
efecto de los impuestos corporativos sobre el desempefio de las organizaciones al interior de su sector
y en relacion con el conjunto de firmas del pais. Ademas, analizamos si las compafias mas eficientes
pagan mas o menos impuestos.

Resultados: entre los hallazgos, se evidencid qué si las empresas operan en la frontera de produccion
de su sector econdmico o se acercan a ella, se podrian obtener ganancias en términos de eficiencia,
reflejadas en efectos positivos sobre la productividad de las compafiias. Los resultados también
muestran que las firmas que operan en el sector agropecuario y en el de la construccién, al estar mas
lejos de la frontera de produccion global, podrian tener dificultades para acceder a las mejores
tecnologias de produccién, en comparacion con otros sectores. En general, las empresas mas grandes
son las mas eficientes al interior de su sector econémico, pero a nivel de la frontera global, la mayor
eficiencia depende del sector al que pertenecen las organizaciones.

De otro lado, se encontr6 que los impuestos corporativos afectan negativamente las medidas de
eficiencia de las empresas, lo cual puede obedecer al efecto que estos tienen sobre la asignacion de
insumos dentro y entre las compafias, y los sectores econémicos; y también por el impacto que tienen
sobre la rentabilidad de la inversién. En promedio, las firmas mas eficientes dentro de cada sector
econdémico pagan mas impuestos en proporcion a sus activos; pero las empresas mas eficientes, con
respecto a la frontera global de produccion, pagan menos impuestos, lo cual evidencia las diferencias
en la carga tributaria efectiva de las organizaciones por sectores econémicos. Es importante sefalar
gue, excepto por los beneficios tributarios otorgados a sectores especificos, la tasa de tributacién
estatutaria se aplica por igual a todas las empresas. Sin embargo, la carga impositiva marginal efectiva
varia por diferencias en las caracteristicas de las companias.


http://www.tcpdf.org

