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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia es una publicacion de la Subgerencia de Estudios Economicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.
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En relacion con los sintomas que probablemente tendra la actividad econdémica en el futuro, un aumento
en el spread de tasas de interés reduce la probabilidad de tener momentos dificiles mas adelante. Este
resultado se cumple para un periodo 12 y 24 meses adelante y se ajusta al modelo tedrico utilizado. La
inclusion de variables monetarias en el modelo empirico no afecta la significancia estadistica ni los
signos del spread ni del diferencial de inflacién. Sin embargo, el crecimiento monetario también contiene
informacion sobre el ambiente econdémico futuro.
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