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financieros. Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos
no comprometen la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Autor o Editor

Vargas-Herrera, Hernando
Murcia-Paboén, Andrés
Rojas-Moreno, Juan Sebastian
Quicazan-Moreno, Carlos Andrés
Ariza-Murillo, Sara
Barreto-Ramirez, Ittza Alejandra
Ledn-Diaz, Laura Viviana
Mateus-Gamboa, Julian Camilo
Orozco-Vanegas, Camilo Andrés

Ruiz-Cardozo, Cristhian Hernando


https://doi.org/10.32468/rmf-2-trim.2022

Torres, Nicolas Fernando
Cabrera-Cifuentes, Jairo Nicolas
Gonzalez-Estupifian, David Hernando

Valencia-Romero, Martin

Autores y/o editores

Vargas-Herrera, Hernando

Murcia-Pabén, Andrés

Rojas-Moreno, Juan Sebastian

Quicazan-Moreno, Carlos Andrés

Ariza-Murillo, Sara

Barreto-Ramirez, Ittza Alejandra

Ledn-Diaz, Laura Viviana

Mateus-Gamboa, Julian Camilo

QOrozco-Vanegas, Camilo Andrés

Ruiz-Cardozo, Cristhian Hernando

Torres, Nicolds Fernando

Cabrera-Cifuentes, Jairo Nicolas

Gonzalez-Estupifian, David Hernando

Valencia-Romero, Martin

Fecha de publicacion


/es/autor-editor/vargas-hernando
/es/autor-editor/murcia-pabon-andres
/es/autor-editor/rojas-moreno-juan-sebastian
/es/autor-editor/quicazan-moreno-carlos-andres
/es/autor-editor/ariza-murillo-sara
/es/autor-editor/barreto-ramirez-ittza-alejandra
/es/autor-editor/leon-diaz-laura-viviana
/es/autor-editor/mateus-gamboa-julian-camilo
/es/autor-editor/orozco-vanegas-camilo-andres
/es/autor-editor/ruiz-cardozo-cristhian-hernando
/es/autor-editor/torres-nicolas-fernando
/es/autor-editor/cabrera-cifuentes-jairo-nicolas
/es/autor-editor/gonzalez-estupinian-david-hernando
/es/autor-editor/valencia-romero-martin

Viernes, 29 julio 2022

Durante el segundo trimestre de 2022 (2T22), continuaron las presiones inflacionarias, las cuales se
vieron acentuadas por el aumento en los precios de los commodities agricolas y energéticos, y llevaron
a unas expectativas de politica monetaria mas contractiva a nivel global. Ademas, los mercados
financieros continuaron estando presionados por las medidas adoptadas por las autoridades chinas
para contener la pandemia en ese pais, por los temores de una posible recesién econémica a nivel
global y por varios factores idiosincraticos generadores de incertidumbre en varios paises de la region.
En este contexto, la curva de Tesoros americanos se aplané ante mayores desvalorizaciones de los
titulos de corto plazo, y el délar estadounidense se fortalecid, soportado ademas por la mayor
percepcion de riesgo internacional. Durante este trimestre la Reserva Federal (FED) increment6 sus
tasas de interés en 50 puntos basicos (pb) en abril y 75 pb en su reunién de junio. Por su parte el Banco
Central Europeo (BCE), aunque no subi6 tasas durante este periodo, si finalizé su programa de
compras de activos y de emergencia frente a la pandemia.

En cuanto a los activos latinoamericanos, los titulos de deuda publica de la regidn presentaron
desvalorizaciones en su mayoria, en linea con lo observado en Estados Unidos y ante una politica
monetaria menos expansiva por parte de los Bancos Centrales, asi como por factores idiosincraticos
gue afectaron especialmente los titulos de largo plazo. Por su parte, las tasas de cambio de paises
emergentes y latinoamericanos se debilitaron ante el fortalecimiento del délar, la alta volatilidad de los
precios de las materias primas y algunos factores idiosincraticos.

A nivel local, durante este trimestre la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR) aumento su
tasa de interés en 250 pb de 5,0% a 7,5% ante el aumento de las presiones inflacionarias y las mejores
cifras de crecimiento econdmico. Se observaron desvalorizaciones de la deuda publica en moneda local
y externa, comportamiento que estuvo en linea con lo observado en varios paises de la region. El peso
colombiano estuvo afectado por el contexto internacional y por factores locales, donde agentes del
mercado destacaron la incertidumbre en relacién con los resultados electorales y la persistencia de
presiones inflacionarias. Lo anterior se vio reflejado en aumentos del CDS y del EMBI de Colombia. No
obstante, durante este periodo se publicaron cifras de actividad econémica que sorprendieron al
mercado durante la mayor parte del trimestre, las cuales estuvieron acompafas de una recuperacion de
la confianza del consumidor y la continuidad de la confianza empresarial en niveles elevados lo cual ha
incidido en una mejora de las perspectivas de crecimiento econdmico para este afo.
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