Descargar

Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia es una publicacion de la Subgerencia de Estudios Economicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.

Autor o Editor

Riascos Villegas, Alvaro J.
Chitiva, Julian

Salazar, Carlos

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas
de otras instituciones nacionales o internacionales. Esta serie se encuentra indexada en Research
Papers in Economics (RePEc). Los resultados y opiniones contenidas en este documento son de



https://doi.org/jj2g
https://investiga.banrep.gov.co/es/publicaciones/lista

responsabilidad exclusiva de los autores y no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Fecha de publicacion

Miércoles, 09 noviembre 2022

RESUMEN NO TECNICO
Enfoque

La liberalizacion del sector eléctrico colombiano ha tenido como uno de sus principales propdsitos promover la
eficiencia de la prestacion de un servicio esencial para la sociedad, de forma confiable y con calidad. Desde un
punto de vista econdmico, en mercados descentralizados, la prescripcion normativa para ser eficientes es
promover la competencia (i.e., mitigar el poder de mercado). El problema es como garantizar una formacion
eficiente en un mercado con las caracteristicas propias del mercado eléctrico: demanda inelastica, concentracién
de mercado y altos costos de almacenamiento. De acuerdo con la teoria econdmica, todas estas caracteristicas
facilitan el ejercicio y potencial abuso de poder de mercado.

Puesto que el precio de la energia eléctrica en el mercado mayorista (precio spot) se forma de manera horaria en
una subasta donde compiten los generadores, las ofertas que estos hacen son determinantes fundamentales del
precio spot. Luego, una forma de estudiar el comportamiento estratégico de los agentes y, como estos influyen
en el precio de bolsa, es estudiando sus ofertas en esta subasta. Este estudio propone una metodologia de
analisis de las ofertas diarias de todos los recursos de generacién que participan en el mercado mayorista. La
estrategia de estudiar estas ofertas es comin en muchos mercados competitivos y mas desarrollados que el
colombiano. Por ejemplo: OFGEM (Gran Bretafia), Nordpool (paises Escandinavos), FERC (Estados Unidos),
NYISO (Nueva York), PIM (Centro Estados Unidos), CAISO (California), etc.

Contribucioén

La metodologia tiene dos componentes: (1). Usamos el concepto de indice de oferta residual para identificar
potencial recursos, plantas o agentes que por capacidad declarada el dia antes de la subasta, tienen mayor
poder de mercado y (2). Estudiamos las ofertas del dia antes y usando técnicas estadisticas (i.e., métodos de
aprendizaje de maquinas) identificamos ofertas que son atipicas en comparacién con las de otros recursos
comparables en tecnologias y caracteristicas que determinan las ofertas de los agentes como aportes hidricos,
indicador de Fendmeno del Nifio, hora, dia de la semana, etc. Estos dos pasos nos permiten generar alertas
sobre las ofertas de recursos que potencialmente pueden estar tratando de manipular el mercado y, a su vez,
pueden tener potencialmente un impacto importante en el precio spot.



“Este estudio introduce una metodologia que, de forma exante a la formacién del precio spot de
energia en el mercado mayorista, genera alertas de potencial manipulacion del mercado por parte

de algln recurso o planta de generacion.”

Resultados

La aplicacién de esta metodologia logra identificar, utilizando Gnicamente la informacion disponible por el
administrador y operador del sistema eléctrico colombiano XM S.A.E.S.P y, con anterioridad a la formacién del
precio de bolsa (el despacho real), aquellas ofertas que son estadisticamente atipicas. Ademas, permite priorizar
las alertas. Para esto ultimo se usa el indicador de oferta residual que permite determinar qué agentes tienen
mayor poder de mercado y, potencialmente, podrian abusar de este haciendo ofertas estratégicas.
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