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Las tasas de los certificados de depósito a termino (CDT) tienden a presentar un comportamiento
similar al de las tasas de los TES, las cuales, dependiendo del plazo, pueden estar explicadas por
factores como las expectativas de política monetaria, inflación y crecimiento económico, así como la
percepción de riesgo por parte de los inversionistas a nivel local y global, entre otras. Sin embargo, las
tasas de los CDT suelen ser superiores a las de los TES, lo que se puede atribuir a un mayor riesgo de
emisor por parte de las entidades financieras frente al del Gobierno, un mayor riesgo de liquidez dada la
menor liquidez relativa del mercado secundario de CDT frente al de TES, el poder de mercado que
pueden tener ciertas instituciones financieras como las fiduciarias y los fondos de pensiones, y ante
necesidades puntuales de liquidez por parte de las entidades financieras emisoras de CDT.
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