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La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiébn y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas
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de otras instituciones nacionales o internacionales. Esta serie se encuentra indexada en Research
Papers in Economics (RePEc). Los resultados y opiniones contenidas en este documento son de
responsabilidad exclusiva de los autores y no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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Enfoque

El documento analiza los efectos macroecondmicos del salario minimo en una economia emergente
pequefia y abierta con trabajo formal e informal. Para ello, construye un modelo cuantitativo que refleja
las principales interacciones entre las empresas, los hogares, el gobierno y el banco central bajo una
estructura de produccion flexible y una regla de ajuste del salario minimo. Los trabajadores se dividen
en tres categorias segun su calificacion y la formalidad de su trabajo: calificados formales, y no
calificados formales e informales. Estos Ultimos ganan el salario minimo. El modelo se calibra para
Colombia, un pais con un alto grado de informalidad y un salario minimo relativamente alto.

Contribucion

El documento aporta evidencia sobre los efectos del salario minimo en las economias emergentes, que
difieren de los de las economias desarrolladas debido a la mayor importancia del salario minimo en la
estructura econdmica y al mayor grado de informalidad laboral. El documento también examina cémo
afecta el salario minimo la transmision de choques convencionales de productividad, demanda y politica
monetaria, y como varian los resultados bajo diferentes reglas de ajuste del salario minimo.

Ante un incremento del salario minimo, las empresas disminuyen el empleo formal no
calificado, y en un esfuerzo por reducir sus costos de produccion, incrementan el uso de
maquinaria y equipo (automatizacién), asi como de trabajadores informales.

Resultados

El documento encuentra que un aumento inesperado del salario minimo tiene efectos significativos
sobre los trabajadores no calificados y efectos moderados sobre la inflacion y la tasa de politica



monetaria. Un aumento del salario minimo eleva los costos de produccién y provoca la sustitucion de
trabajo formal no calificado por trabajo informal y maquinaria, o que se traduce en una reduccion de la
produccion, un aumento de la inflaciébn y una mayor tasa de politica. El documento también encuentra
gue el salario minimo influye en la propagacion de los choques convencionales, aumentando su
persistencia y reduciendo la efectividad de la politica monetaria para controlar la inflacién. Estos
resultados sugieren que el salario minimo tiene importantes implicaciones macroeconomicas y afecta a
las economias emergentes a traves de canales diferentes a los de las economias desarrolladas.
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