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En el marco del proyecto de modernizacion de la infraestructura tecnologica que soporta la prestacion
de los servicios del Depdsito Central de Valores — DCV, a continuacion, se presenta la metodologia de
célculo de cupon de los titulos indexados:

e En la seccion 1. Calculo de la tasa indexada se describe el mecanismo de indexacion de la tasa
variable con el margen correspondiente segun el tipo de titulo.

e En la seccion 2. Calculo de la tasa cupdn se presenta el mecanismo de conversion de dicha
tasa a su equivalente para el periodo de causacién de intereses.

e En la seccion 3. Calculo del valor del cupon corrido se consigna el procedimiento de aplicacion
de dicha tasa al monto de capital.

Agradecemos tener en cuenta esta formulacién, particularmente en lo que tiene que ver con los
redondeos de titulos indexados.

1. Célculo de la tasa indexada:



1.1. TDA indexados ala DTF (Clase Ay clase B).

Donde:

DTF corresponde a la tasa de interés DTF expresada en términos efectivos anuales (porcentaje)
conforme a lo establecido en la Resolucion Externa 3 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica y las demas disposiciones que la modifiquen, adicionen y/o complementen.

Margen corresponde al establecido en la Resolucion Externa 3 de 2000 de la Junta Directiva del Banco
de la Republica y las demds disposiciones que la modifiquen, adicionen y/o complementen.

f corresponde a la frecuencia de pago de cupon en el afio. En el caso de los TDA, cuatro (4) o el que en
un futuro se establezca.

R{x, y} corresponde a la funcion redondeo en donde el argumento “x” indica el valor a redondear como
expresion porcentual y el argumento “y” indica el nimero de decimales al que desea redondear el
argumento “x”.

1.2. TDA indexados al IBR (Clase Ay clase B).

Donde:

IBR corresponde a la tasa de interés IBR expresada en término nominal anual trimestre vencido
(porcentaje) conforme a lo establecido en la Resolucion Externa 3 de 2000 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica y las demas disposiciones que la modifiquen, adicionen y/o complementen.

Margen corresponde al establecido en la Resolucion Externa 3 de 2000 de la Junta Directiva del Banco
de la Republica y las demas disposiciones que la modifiquen, adicionen y/o complementen.

R{x, y} corresponde a la funcion redondeo en donde el argumento “x” indica el valor a redondear como
expresion porcentual y el argumento “y” indica el numero de decimales al que desea redondear el

argumento “x”.

1.3. _Bonos de Valor Constante Serie A (BVC.A)

Donde:



IPC corresponde a IPC expresado en términos efectivos anuales (porcentaje) conforme a lo establecido
en la Circular Externa Operativa y de Servicios DFV -11 correspondiente al Asunto 62: "BONOS DE
VALOR CONSTANTE "SERIE A" del Manual del Departamento de Fiduciaria y Valores, y las que en un
futuro la sustituyan y/o complementen.

Margen corresponde al establecido en la Circular Externa Operativa y de Servicios DFV -11
correspondiente al Asunto 62: "BONOS DE VALOR CONSTANTE "SERIE A" del Manual del
Departamento de Fiduciaria y Valores, y las que en un futuro la sustituyan y/o complementen.

R{x, y} corresponde a la funcion redondeo en donde el argumento “x” indica el valor a redondear como
expresion porcentual y el argumento “y” indica el nUmero de decimales al que desea redondear el

argumento “x”.

1.4. Bonos de Valor Constante Serie B (BVC.B)

IPC corresponde a IPC expresado en términos efectivos anuales (porcentaje) conforme a lo establecido
en la Circular Externa Operativa y de Servicios DFV -09 correspondiente al Asunto 1: "BONOS DE
VALOR CONSTANTE "SERIE B" del Manual del Departamento de Fiduciaria y Valores, y las que en un
futuro la sustituyan y/o complementen.

Margen corresponde al establecido en la Circular Externa Operativa y de Servicios DFV -09

correspondiente al Asunto 1: "BONOS DE VALOR CONSTANTE "SERIE B" del Manual del
Departamento de Fiduciaria y Valores, y las que en un futuro la sustituyan y/o complementen.

f corresponde a la frecuencia de pago de cupon en el afio. En el caso de los BVC serie B, dos (2).

R{x, y}corresponde a la funcion redondeo en donde el argumento “x” indica el valor a redondear como
expresion porcentual y el argumento “y” indica el nUmero de decimales al que desea redondear el

argumento “x”.

1.5. Bonos para la Seguridad y Bonos para la Paz

Donde:

IPC clase media corresponde a IPC clase media expresado en términos efectivos anuales (porcentaje)
conforme al establecido en la Circular Externa Operativa y de Servicios DFV -117 correspondiente al



Asunto 55: " BONOS DE SOLIDARIDAD PARA LA PAZ LEY 487 DE 1998"y en la Circular Externa
Operativa y de Servicios DFV -116 correspondiente al Asunto 50: " BONOS DE SOLIDARIDAD PARA
LA SEGURIDAD" del Manual del Departamento de Fiduciaria y Valores, y las que en un futuro las
sustituyan y/o complementen.

factor corresponde al establecido en la Circular Externa Operativa y de Servicios DFV -117
correspondiente al Asunto 55: " BONOS DE SOLIDARIDAD PARA LA PAZ LEY 487 DE 1998"y en la
Circular Externa Operativa y de Servicios DFV -116 correspondiente al Asunto 50: " BONOS DE
SOLIDARIDAD PARA LA SEGURIDAD" del Manual del Departamento de Fiduciaria y Valores, y las que
en un futuro las sustituyan y/o complementen.

Margen corresponde al establecido en la Circular Externa Operativa y de Servicios DFV -117
correspondiente al Asunto 55: " BONOS DE SOLIDARIDAD PARA LA PAZ LEY 487 DE 1998"y en la
Circular Externa Operativa y de Servicios DFV -116 correspondiente al Asunto 50: " BONOS DE
SOLIDARIDAD PARA LA SEGURIDAD" del Manual del Departamento de Fiduciaria y Valores, y las que
en un futuro las sustituyan y/o complementen.

R{x, y} corresponde a la funcion redondeo en donde el argumento “x” indica el valor a redondear como
expresion porcentual y el argumento “y” indica el nUmero de decimales al que desea redondear el
argumento “x”.

2. Calculo de latasa cup6n

Donde:

tasa indexada correspondera a la tasa calculada conforme a lo sefialado en el numeral primero
precedente.

d corresponde numero de dias de causacién de intereses segun la base de conteo definida para cada
titulo:

e 30/360 para TDA indexados a la DTF, para BVC serie B y para Bonos para la Seguridad y
Bonos para la Paz. Aqui se incluyen las emisiones vigentes al 31 de marzo de 2024 de TDA
indexados al IBR.

e REAL/360 para TDA indexados al IBR a partir del 1 de abril de 2024.

m corresponde a la base de conteo. Sera equivalente a 360 para los TDA, para BVC y para Bonos para
la Seguridad y Bonos para la Paz.

f corresponde a la frecuencia de pago de cupon en el afio. Para TDA este parametro correspondera a 4;
para BVC serie B, a 2; y para BVC serie Ay Bonos para la Seguridad y Bonos para la Paz, a 1.



R{x, y} corresponde a la funcion redondeo en donde el argumento “x” indica el valor a redondear como
fraccion decimal y el argumento “y” indica el nimero de decimales al que desea redondear el
argumento “x".

3. Célculo del valor del cup6n corrido

Donde:

VN corresponde al valor nominal del titulo o saldos de capital, segun corresponda.

Tasa cupdn correspondera a la tasa calculada conforme a lo establecido en el numeral segundo
precedente.

R{x, y} corresponde a la funcion redondeo en donde el argumento “x” indica el valor a redondear como
fraccion decimal y el argumento “y” indica el nimero de decimales al que desea redondear el
argumento “x”.
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