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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia es una publicacion de la Subgerencia de Estudios Economicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.
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Una institucion se define por su rol en generar reglas del juego en el terreno politico, econémico o social
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y por constituirse en una guia para el comportamiento de los agentes. El banco central es entonces una
institucion al influir sobre las tasas de interés de corto plazo lo que, a su vez, tiene una crucial
importancia en la toma de decisiones en torno a invertir, ahorrar o consumir. Esta es una delicada
funcién que histéricamente ha sido fundamental para el desarrollo y profundizacién de los mercados
monetarios y de capital, sobre los cuales descansa el propio desarrollo econémico de los paises.
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