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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia es una publicacion de la Subgerencia de Estudios Economicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.
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¢, Porqué algunos gobiernos escogen tolerar la inflacién? La respuesta Keynisiana tradicional ha sido
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gue existe una relacion inversa entre la inflacion y el desempleo. Asi en cierta forma, la inflacion es
deseable por que lleva a una reduccion en la tasa de desempleo. Pero esta justificacion basica por la
existencia de la inflacion se abandoné por la mayor parte de los economistas después de la experiencia
de los afios setenta cuando el estancamiento de la economia fue acompafado de tasas altas de
inflacion. Sin embargo, esta defensa para tolerar tasas de inflacion relativamente altas constituye gran
parte de las creencias populares.

En este ensayo, trataremos de ir mas alla de la explicacién dada por la curva de Phillips tradicional, con
base en un resumen amplio de la literatura mas creciente acerca de los costos y las consecuencias de
la inflacion. El trabajo esta dividido en tres secciones principales. La seccion siguiente trata de costos
de inflacion incierta, mientras que el enfoque de la IV seccidn es sobre los costos de la inflaciébn en una
economia con distorsiones. La seccion V presenta las principales conclusiones.
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